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B R E A K I N G  N E W S  
 
 
Risultati 1H24A

Tramite comunicato stampa, commentando i risultati annuali, il Gruppo ha dichiarato: “Siamo 
soddisfatti dei risultati del semestre perché siamo riusciti a migliorare decisamente i margini 
pur mantenendo costante la produzione. Come già ampiamente detto in precedenza, da tem-
po abbiamo deciso di porre maggiore attenzione allo sviluppo delle piattaforme software ri-
spetto alle altre attività e questo semestre ha visto una notevole attività commerciale e di mar-
keting sui prodotti da noi realizzati, con riscontri estremamente positivi. Sono state effettuate le 
prime vendite e riteniamo che nel secondo semestre e, più marcatamente, a partire dall’anno 
seguente, la componente prodotti darà un buon contributo alla crescita dell’EBITDA. Gli attuali 
livelli di liquidità e di indebitamento permettono il sereno proseguimento dell’attività di sviluppo 
software, che peraltro beneficerà, a partire dal prossimo esercizio contabile, anche dell’incas-
so di significativi contributi pubblici di finanza agevolata, legati all’attività di R&D incorporata 
nelle piattaforme software”.

Si segnala innanzitutto che il perimetro del bilancio consolidato dell’Emittente al 30 giugno 
2024 è stato modificato rispetto al bilancio redatto al 30 giugno 2023, e pertanto è stata effet-
tuata una pro-formazione dei risultati del primo semestre del 2023 a fini comparativi. In parti-
colare, attualmente il perimetro di consolidamento include Vantea SMART Academy Srl (dete-
nuta al 100,0%) e ESC2 Srl (detenuta al 100,0% dal 1/07/2021), mentre sono state cedute Vantea 
S.p.A. (e la sua controllata Menoo Srl) e Paspartu Srl, perché considerate non più strategiche.

Al 30 giugno 2024, il Gruppo ha generato un valore della produzione pari a € 5,55 mln regi-
strando una lieve decrescita del -1,2% rispetto al periodo precedente (dato pro-forma) in cui 
ammontava a € 5,61 mln. Nello specifico, i ricavi da vendite e prestazioni, pari a € 4,64 mln e in 
aumento del 4,9% rispetto a € 4,42 registrati nell’1H23A pro-forma, sono da ricondursi esclusi-
vamente all’attività di Cybersecurity del Gruppo e sono stati integralmente prodotti in Italia.

L’EBITDA riportato è pari a € 0,38 mln, segnando una decisa flessione rispetto a € 1,24 mln 
registrati al 30 giugno 2023 pro-forma. Tuttavia, a causa di una passività inattesa relativa 
alla controllata ESC 2 Srl, legata a debiti fiscali precedenti all’acquisizione da parte di Vantea 
SMART SpA e non inclusi nel bilancio, è necessario un aggiustamento di € 0,66 mln. Al netto di 
tale aggiustamento l’EBITDA Adjusted si attesta pari a € 1,04 mln, con una crescita del 26,9% 
rispetto allo stesso periodo dell’anno precedente (dato Pro-forma). L’EBITDA Margin Adjusted, 
calcolato sui ricavi, passa dal 18,5% del primo semestre 2023 pro-forma al 22,4%, segnando 
un’ottima performance del Gruppo all’interno del mercato IT. 

L’EBIT del semestre è negativo per € -0,14 mln (vs. € 0,79 mln dell’1H23A pro-forma). Il Net In-
come di Gruppo, si attesta pari a € -0,35 mln, in calo rispetto a € 0,51 mln del primo semestre 
dello scorso anno (dato Pro-forma).
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A livello patrimoniale, si segnala che la NFP ha subito un peggioramento, passando da un va-
lore di € 1,72 mln (cash positive) al termine del 2023 ad un dato di € 0,03 mln di debito al 30 
giugno 2024. Tale variazione è riconducibile agli investimenti continui nello sviluppo delle piat-
taforme, che non hanno ancora beneficiato dell’incasso dei crediti per la finanza agevolata (il 
Gruppo si attende l’incasso di € 3,66 mln nell’ambito del bando “Accordi per l’Innovazione”, di 
cui € 2,55 mln come contributo a fondo perduto e € 1,11 mln come finanziamento agevolato).

In conclusione, nel semestre in esame, il Gruppo ha proseguito con determinazione nel raffor-
zamento del proprio business, intraprendendo una serie di iniziative strategiche volte a conso-
lidare la propria posizione. In particolare, è stata privilegiata la sicurezza finanziaria e lo svilup-
po dell’area della Cybersecurity, con un’attenzione specifica ai prodotti proprietari, rispetto a 
settori, come quello del Food & Beverage, che richiedono un maggiore assorbimento di liquidi-
tà. Tale scelta è stata dettata da fattori esterni, quali l’andamento dei mercati finanziari e dei 
tassi di interesse, che hanno reso più difficile l’accesso alle risorse necessarie per sostenere lo 
sviluppo di tutti gli asset del Gruppo, e da fattori interni legati alla priorità di concentrare gli in-
vestimenti sullo sviluppo tecnologico. A completamento della strategia di rifocalizzazione sulle 
attività legate alla Cybersecurity, nel mese di giugno 2024, la Capogruppo Vantea SMART SpA 
ha ceduto l’intera partecipazione nella società Vantea SpA, della sua controllata Menoo Srl, e 
di Passpartu Srl rafforzando così il processo di concentrazione sulle proprie attività core.

Negli ultimi anni, il Gruppo ha focalizzato le proprie risorse sullo sviluppo di una piattaforma 
software per la sicurezza informatica, considerata essenziale per la scalabilità del business. 
Questo progetto è supportato da finanziamenti pubblici, ottenuti attraverso il bando “Accordi 
per l’Innovazione”, ed è portato avanti da un team dedicato che traduce gli obiettivi di ricerca 
in soluzioni concrete per il mercato. I primi servizi, come quelli di auditing per valutazioni interne 
e di terze parti, sono già stati lanciati e contribuiranno alle prime vendite nella seconda metà 
del 2024. La vendita delle licenze software si integra direttamente con i servizi di consulenza 
IT, caratterizzati dai margini più alti, rappresentando una strategia efficace per aumentare la 
marginalità e scalabilità del business. Inoltre, la piattaforma consente di standardizzare alcuni 
servizi di consulenza, trasformandoli in soluzioni “pronte all’uso”.

Per quanto riguarda il software ERP (SuiteX), dopo anni di sviluppo e testing, l’azienda ha avvia-
to una campagna di digital marketing, affidandola a una società esterna, con i primi dati di 
test previsti per luglio, al fine di ottimizzare la strategia per il quarto trimestre, tipicamente il più 
rilevante per il mercato degli ERP.
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Redistribuzione deleghe

Il 24 ottobre 2024 il Vantea SMART ha comunicato di aver preso atto dell’applicazione di una 
misura cautelare nei confronti del Presidente e Amministratore Delegato, Simone Veglioni, di-
sposta dall’Autorità Giudiziaria di Roma ed eseguita il 22 ottobre 2024. In via precauzionale e in 
attesa di ulteriori sviluppi e chiarimenti, considerato l’attuale impedimento fisico del Presidente 
e Amministratore Delegato, il Consiglio ha deliberato la revoca integrale dei poteri precedente-
mente conferiti a Simone Veglioni e ha nominato Lara Lindozzi come nuovo Amministratore De-
legato di Vantea SMART SpA, attribuendole tutte le deleghe in precedenza assegnate a Simone 
Veglioni, che rimane attualmente Presidente e Amministratore di Vantea SMART. 

Contestualmente, il Consiglio di Amministrazione ha esaminato anche i contenuti degli articoli 
di stampa e, in merito al “credito di Euro 147.000 asseritamente vantato nel 2023 da Vantea 
SpA,” precisa che – grazie anche alle informazioni fornite da Lara Lindozzi, amministratore uni-
co di Vantea SpA (società deconsolidata al 31 dicembre 2023 e ceduta da Vantea SMART SpA 
nel giugno 2024, come comunicato il 27 giugno 2024) – tale credito risulta tuttora insoluto e non 
risulta essere stata effettuata alcuna cessione di crediti commerciali da parte di Vantea SpA, 
né alla data dei fatti né ad oggi.

La Società conferma, inoltre, che nessuna contestazione è stata mossa nei confronti di Vantea 
SMART SpA o di Vantea SpA, che continuano a dichiararsi estranee ai fatti.

Alla luce dei risultati semestrali e in attesa di valutare lo sviluppo del Gruppo nel secondo se-
mestre dell’esercizio 2024, poniamo la nostra raccomandazione da BUY a U/R, il nostro Target 
Price da € 2,60 a U/R e il livello di rischio da Medium a U/R.
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INTEGRAE SIM SpA performs the role of corporate broker for the financial instruments issued by the company 
covered in this report.

INTEGRAE SIM SpA is distributing this report in Italian, starting from the date indicated on the document, to ap-
proximately 300 qualified institutional investors by post and/or via electronic media, and to non-qualified inves-
tors through the Borsa Italiana website and through the leading press agencies.

Unless otherwise indicated, the prices of the financial instruments shown in this report are the prices referring 
to the day prior to publication of the report. INTEGRAE SIM SpA will continue to cover this share on a continuing 
basis, according to a schedule which depends on the circumstances considered important (corporate events, 
changes in recommendations, etc.), or useful to its role as specialist.

The table below, shows INTEGRAE SIM’s recommendation, target price and risk issued during the last 12 months:

Date Price Recommendation Target Price Risk Comment

08/01/2024 2,46 Buy 3,00 Medium Breaking News

29/05/2024 1,99 Buy 2,60 Medium Update
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any specific result as regards the information contained in the present publication, and accepts no responsibility 
or liability for the outcome of the transactions recommended therein or for the results produced by such transac-
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